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SECCION 01 — Resumen de I nteligencia

Miranda Institute™ (en formacion) - una Publicacion del Miranda Institute - research@miranda-institute.org - miranda-institute.org

Periodo de referencia: las cifras corresponden al cierre del mes anterior o —cuando hay datos semanal es disponibles—a la semana
mas reciente; cada indicador va fechado en su punto de uso.

01 — Indicadores Econémicos Clave (S/c: searrastra el mes anterior)

Tablero de ocho gréficos sobre la linea de tiempo larga 1998 - 2025 - 2026 —inflacion - desempleo - reservas - tipo de cambio oficial -
tasa activa del BCV - spread EMBI - produccion petrolera - electricidad — con el andlisis a continuacion de los graficosy la nota de
convenciones al cierre de la seccion. Las lecturas de mercado detalladas viven en el Perfil Sectorial (Secciones 06-07).

Miranda Institute — Key-Indicator Dashboard - 1998 - 2025 - 2026
(structural benchmarks per Section 05; current prints per Section 01 — July 27, 2026 edition)
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#Dec point-in-time monthly equivalents estimated from real annual rates (35.8% and 475.28% BCV) Midpoints of Section 05 ranges (11-13% - 45-55% - similar, nfc). Informal employment dominant
June 13.8% (BCV INPC, pub. jul 13); H1-2026 accumulated 129.8%. post-2018.
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BCV print incl. monetary gold (=31 t at the Bank of England, frozen) excl. =$5.1B blocked SDRs; tDec 2025 derived from the +147% 2026 accumulated-depreciation read. Three redenominations make
Jul 22 print 13,589+3 (BCV+FEM); $346M own-IMF-resources release announced Jul 17. Effective =$18.58 (Section 01). cross-era nominal levels non-comparable — 1998 omitted (see conventions footnote).

5+ BCV lending rate (avg. active, % annual) 6 - EMBI spread (bps)
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1998 annual average lending rate =45.3% (IMF IFS / World Bank basis). Dec 2025 58.59% and Jun 2026 59.12% average JPM EMBI Global Diversified via Bloomberg Linea; jul 7 print carried (n/c this cycle) — the +836 bps
active rate (BCV official notices); Jun 2026 90-day DPF passive 36.00% (gold). Weekly re-verification standing. post-quake giveback against a =50% Q1 compression.

7 - Oil production (mb/d, June-to-June) 8 : Electricity (GW, June-to-June basis)
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*1998/2025 same-month estimates from the annual series. Jun 2026: OPEC secondary (MOMR jul 13); 1998 available n/a (no carried benchmark). 2026: =13 GW effective vs =34 GW nameplate; zero reserve
direct-report series 1.187 (Jun) / 1.203 claimed jul 13 — 117-133 kb/d methodology gap, carried unreconciled. margin, 8-10+ hr outages — the binding constraint (section 05.4).
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Secciéon 01 — Tablero de ocho gréficos de indicadores clave (1998 - 2025 - 2026)

Andlisis— junio de 2026 (lectura semanal; la evaluacién mensual completa corre los segundos lunes, junto con el Perfil Sectoria y
lareferencia de datos comparativos). Los movimientos de la semana en los indicadores de seguimiento semanal: el precio del dolar
oficial alcanzo 737,88 (vigente al 25 dejulio; 737,23 al cierre del 22 dejulio) (633,36 €l 1.° de julio — una depreciacion de =16% en
julio; la depreciacion acumulada en el afio superaya el 147%), con latasaparalela/USDT en =868 (Binance P2P, 22 de julio) — una
brecha de =16,8%, con poco cambio en la semanay por debajo del =30% previo a terremoto, a medida que la tasa oficial ha subido
para estrecharla; latasa activadel BCV imprimié 59,12% promedio para junio (58,59% en diciembre — condiciones de crédito
précticamente planas en un nivel altamente restrictivo mientras lainflacion mensual corre al 13,8%, |o que deja latasa activareal
profundamente negativa); la cesta venezolana cedio a=$75,8/bbl ainicios de julio desde $79,6 a fines de junio con la caida del
precio internacional; el spread EMBI arrastralalecturadel 7 de julio de 7.098 pbs (Ia devolucion posterior al terremoto frente ala
compresion de =50% del primer trimestre; sin nuevalectura obtenida); y las marcas del VENZ 2031 se arrastran s/'c en los 30¢. Los
eventos econémicos de la semana: las reservas subieron a $13,59MM (BCV+FEM, publicacién del 22 dejulio; 13.589+3),
continuando la recuperacién desde $13,21MM el 16 dejulioy $13,51MM el 21 dejulio, mientras laliberacién de $346M de
recursos propios ante el FMI (17 dejulio) y la arquitectura de auditoria de la CAF comenzaron a construir €l canal contrapeso de
financiamiento parala reconstruccion (Transicion 03.27), y la carta de intencion de Lionheart por PetroUrdaneta (Titulares 02.2)
puso sobre lamesa el primer gran ticket privado aguas arriba de la apertura. En el frente multilateral, |a perspectiva de reservas
depende ahora del FMI: solo =$300M—550M de los =$5MM de Venezuelaen DEG y posicion de tramo de reserva se han liberado
hasta ahora, y €l Fondo parece estar dosificando el saldo —y cualquier linea del Instrumento de Financiamiento R&pido de clase
=$5MM— condicionandolo a que Venezuela reanude sus estadisticas nacionales suspendidas y salde las cuotas de membresia
atrasadas (Transicion 03.7); cumplir esas dos condiciones seriala mayor inyeccién potencial de reservas en el horizonte. Todo o
que surja dentro de la semana, y cualquier cifrarevisada capturada al buscar y actualizar, se comenta agui; la lectura estructural
contra 1998/2025 espera a cierre de mes.

Evaluacion semestral — primer semestre 2026 frente al primer semestre 2025. Los primeros seis meses cierran con las cuentas
externas transformadas y |a economia domeéstica todavia quebrada — la asimetria que define € afio hasta ahora. Petréleo y gas: los
ingresos por exportacion petrolera del primer trimestre alcanzaron $5.491M frente a$4.518M en el primer trimestre de 2025
(+21,5%), €l trimestre més fuerte desde el cuarto trimestre de 2018, y las exportaciones totales $7.759M frente a $6.480M (+19,7%),
elevando el superdvit de cuenta corriente a $2.445M desde $236M — mas de diez veces la cifra del afio previo — mientraslas
importaciones cayeron =10% a $4.059M. Extrapolando el ritmo del segundo trimestre, |0s ingresos por exportacion del semestre
rondan los=$13MM, y la ONU proyecta exportaciones petroleras anuales por encima de $22MM frente a$14.713M en 2025
(+50%). La salvedad de volumen-versus-precio importay se arrastra sin conciliar: la produccion promedié =1,07 mb/d en junio
segUin fuentes secundarias de la OPEP frente a=900 kb/d en 2025, y |as exportaciones de mayo alcanzaron un maximo de siete afios
de =1,25 mb/d, pero el analista Einstein Millan Arcialee el mismo periodo como =1.013 kb/d producidos y =868 kb/d exportados en
2026 frente a=1.035 kb/d y =892 kb/d en 2025 — en esa serie la ganancia de ingresos es enteramente precio, no barriles, y cerca de
un tercio del volumen de exportacion reciente fue desacumulacién de inventarios ya casi agotada. L a cesta venezolana promedié
=$79,6/bbl afines de junio, cediendo a=%$75,8/bbl ainicios dejulio. El flujo de ddlares: contralos=$13MM recibidos, e BCV
vendio =$7MM a mercado cambiario — Ecoanalitica cifralaintervencion de enero—julio en $7.897M, +178,4% interanual,
triplicando en efecto la oferta del afio previo — que es el hecho monetario méas importante del semestre: cercade la mitad delos
ingresos por exportacién del pais se recicl6 en defender |a moneda antes que en importaciones, acumulacion de reservas o
reconstruccion. Electricidad: sin mejora material — =13 GW efectivamente disponibles frente a =34 GW de capacidad instalada,
margen de reserva cero, y cortes de 8-10+ horas persistiendo, con los acuerdos de GE Vernova e Impsa aln pre-contrato (Titulares
02.8). Oro: no aditivo de forma material este semestre — las =31 t de oro monetario en el Banco de Inglaterra siguen congeladas a
laespera de la cuestion de custodia, y la produccion del Arco Minero permanece fuera de series auditables, de modo que €l boletin
no carga una cifra semestral de ingresos por oro en lugar de estimarla. Inflacion: acumulada 129,8% en el semestre frente auna
impresién de afio completo 2025 de 475,28%, de modo que el ritmo mensual se desacelerd materialmente interanual antes de que la
reaceleracion de junio al 13,8% revirtierala tendencia. Desempleo e informalidad: estructuralmente sin cambios cerca del rango
amplio de 45-55%, con € empleo informal alin dominante — ninguna mejora semestral es discernible en las series disponibles.
Tasa activa: 59,12% promedio en junio frente a 58,59% en diciembre — plana en un nivel punitivo, con el crédito bancario cerca
del 3% del PIB, de modo que el canal de crédito no aport6 nada al semestre. Tipo de cambio: 737,23 al cierre del 22 dejulio frente a
=298 afin de 2025, una depreciacion superior a 147% en lo que vadel afio, con la brecha paralela comprimida a=16,8% desde
=30% previo al terremoto. Precio de la deuda: el VENZ 2031 ain marcado en los 30¢ y el spread EMBI en 7.098 pbs frente al
cierre de 12.674 de 2025 — una compresion de aproximadamente 44% alo largo del semestre incluso tras la devolucion posterior al
terremoto, el voto de mercado més claro sobre latransicion. Perspectiva: bajo €l supuesto razonable de que el segundo semestre
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entregue ingresos de petréleo y gas comparables al primero, y con el PIB del primer trimestre yaimprimiendo +2,51% interanual, un
crecimiento anual en el rango de +1% a +2% es |a expectativa de trabajo — modesto, enteramente impulsado por o externo, y
condicionado a que €l financiamiento de la reconstruccion [legue méas répido de lo que se propaga el shock. Los riesgos para esa
senda son €l colchdn de inventarios agotado, €l techo eléctrico, y el ritmo al que € BCV pueda seguir financiando laintervencion
con las mismas reservas que la reconstruccion requiere.

Presencia de EE. UU. (destacados semanales; el detalle completo de orden de batalla— dotacion, bugues nombrados con clase y
capacidad, y lalista de ubicaciones en tierra— corre mensualmente con el Perfil Sectorial). Sin cambio material esta semana: la
postura se mantiene en =2.000 efectivos con el centro de coordinacion aflote atracado en La Guaira, operaciones de aerédromo en
Maiquetia, y los centros de escala de Puerto Rico/Curazao, bajo un encuadre humanitario del SOUTHCOM. Nuevos eventos esta
semana: ninguno reportado a este cierre.

Notas al pie — convenciones: €l precio del délar oficial/paraleloy €l precio de la deuda VENZ 2031 Ilevan unareverificacion
semanal obligatoria (marcada s/c cuando no existe nueva lectura) — s/c este ciclo: solo las marcas del bono VENZ 2031 (la
reverificacion semanal obligatoria no hallé nuevalectura; se arrastrala anterior) — €l precio del délar sereverificaal cierre del
BCV del 22 dejulio (737,23) y lalectura paralela/USDT alade Binance P2P del 22 dejulio (=868), e MOMR de junio de la OPEP
(1,07 mb/d secundaria/ 1,187 directa; la afirmacion del gobierno del 13 de julio de 1,203 es la serie directa que continta) y la
lectura EMBI del 7 de julio se arrastran; detalle de mercado en las Secciones 06—-07; €l grafico de reservas muestra niveles de fin de
periodo, y laimpresion del BCV incluye la posicion de oro monetario (las=31t en el Banco de Inglaterra— por encimade $4MM a
los precios actuales del oro — congeladas a la espera de la cuestion de custodia, Democracia 04.52) pero no los=$5,1IMM en DEG
del FMI bloqueados, mostrados como un agregado de reservas efectivas (laliberacion de $346M de recursos propios anunciada el
17 dejulio — Titulares 02.3 — es un primer desbloqueo de tamafio material; su relacion con el anterior giro de =<$200M en DEG no
se especifica en los anuncios); los valores de 1998 y 2025 son |os mismos puntos de referencia estructurales usados en las tablas de
la Seccidn 05; las tres reconversiones del bolivar hacen no comparables |os niveles nominales de tipo de cambio entre épocas, de
modo que lainflacién historica se muestra como una tasa mensual equivalente comparando de igual aigual con las impresiones
mensuales de 2026; |os graficos comparan periodos iguales (base del mismo mes— p. €. produccion petroleray electricidad de
junio ajunio; las impresiones de junio pendientes arrastran €l mes mas reciente, sefialado); los gréficos de tasa activadel BCV y de
spread EMBI grafican las mismas fechas de referencia que el gréfico de tipo de cambio (dic. 1998/ dic. 2025/ 1.er trim. / actual) —
€l gréfico de tasa activa carga ahora su conjunto de referencia completo — la tasa activa promedio anual de 1998 (=45,3%, base
FMI IFS/ Banco Mundial), la tasa activa promedio de diciembre de 2025 (58,59%, aviso oficial del BCV), y laimpresion de junio
de 2026 (activa promedio 59,12%; pasiva DPF a 90 dias 36,00%, BCV) — la cifra de 1998 sobre base de promedio anual y las de
2025/2026 sobre |a base de activa promedio mensual del BCV, sefidlado por la diferencia de base; el BCV también publicé un
crecimiento del PIB real de +8,94% paratodo 2025y +2,51% en el primer trimestre de 2026 vs. primer trimestre de 2025 (16 de
julio), arrastrado aqui como impresion provisional alaesperadel pase estructural de la Seccidon 05; las barras petroleras de junio de
1998/2025 son estimaciones del mismo mes a partir de la serie anual; |os precios de exportacion se muestran afin de periodo — los
crudos venezol anos histéricamente se venden con descuento frente al Brent, y en la era de sanciones se otorgaban descuentos
comunmente (de hasta $25-30/bbl en ventas directas de extrapesado), de modo que |os precios realizados se situaron muy por
debajo del marcador.

Delta semanal (cierredel 22 dejulio vs. €l build del 20 de julio; la evaluacién completa de segundo lunes no corresponde este
ciclo): Ddlar oficia: 737,88 BJUSD (BCV, vigente a 25 dejulio) vs. 736,93 (20 de julio) — esencialmente plano, +0,13% en la
semana, tras la aceleraci n mas pronunciada de mediados de mes; paralelo/USDT: =868 (22 de julio, Binance P2P) vs. =825 (lectura
del 13 dejulio arrastrada el ciclo pasado) — |a brecha se mantuvo cerca de =16,8%, con poco cambio en la semanay muy por
debajo del diferencial de =30% previo a terremoto. Reservas: $13,59MM (BCV+FEM, 22 de julio) vs. $13,21MM (16 de julio) —
una recuperacion de =$380M tras |a caida posterior a terremoto. L os eventos no-precio de la semana: el saldo de victimas del
terremoto pasd a 5.278 (corte del 20 dejulio), €l cable submarino de Cirion entré en su empame final con € ancho de banda
internacional regresando (Titulares 02.11), y el ciclo de ascensos militares de 2026 corri6 sin unalista de oficiales generales
publicada (Titulares 02.10). No se capturaron cifras mensuales revisadas este ciclo (el INPC de junio, lasimpresiones del PIB del
primer trimestre, y las lecturas de tasa activa del BCV estan sin cambios frente al build anterior); €l spread EMBI y las marcas del
VENZ 2031 se arrastran s/c, sin hueva lectura semanal obtenida.

SECCION 02 — Principales Desarrollos

Miranda Institute™ (en formacion) - una Publicacién del Miranda Institute - research@miranda-institute.org - miranda-institute.org
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Principales Desarrollos — semana del 27 de julio de 2026; la seccion comienza en blanco cada ciclo y se alimenta a diario hasta el
cierre del 26 dejulio (cifrasal build del 20 dejulio; €l barrido de actualizacion total del domingo completa todos los indicadores
antes del envio del lunes). Ordenamiento: primero el reporte del terremoto segun la regla permanente de encabezado, luego los
desarrollos deinversion y energia de la semana; la seccion se limpid a la apertura de la semana y se esta repoblando con €l barrido
deinvestigacion hasta el cierre del 26 de julio. Todas las cifras de victimas y dafios son provisionales; aqui no se usan etiquetas de
aviso de cambio por convencion. Titulares se envia semanal mente con un documento rotativo del suite (esta semana: Democracia).
Las fuentes son etiquetas con el nombre del medio.

02.1 — Terremoto: e saldo llega a 5.278; los campamentos crecen a 23.820 mientras|la
estimacion de desaparecidos dela ONU llega a 68.000

El saldo sigue subiendo: €l conteo oficial alcanzd 5.278 muertos a corte del 20 de julio (5.208 el 19 dejulio; 5.069 €l 17 dejulio),
16.740 heridos, y 38.292 pacientes atendidos. La poblacion en campamentos salt6 2.350 en un diaa 23.820 en 107 campamentos de
transito; 17.907 permanecen registrados como damnificados sin vivienda. La brecha del registro es la cifra que define lasemana: la
ONU trabaja ahora con hasta 68.000 desaparecidos y mas de 6,7 millones de afectados, frente alos 157 oficiales, y un informe del
gobierno y el PNUD contabiliza 2.106.000 toneladas de escombros a la espera de remocion. La OPS advierte que la emergencia
sanitaria no haterminado, y organizaciones de la sociedad civil presionaron —alin sin éxito— por una verificacién estructural
independiente de los edificios en pie (Transicion 03.23). El evento se erige como €l terremoto méas mortifero de la historia moderna
de Venezuela. Registro acumulado completo en 05.8. Fuentes: EFE - Infobae - CNN - La Patilla.

02.2 — Lionheart se acerca a una participacion de $400M en PetroUrdaneta— el primer gran
acuerdo privado aguas arriba dela apertura

Lionheart Capital, con sede en Miami, firmé una carta de intencion no vinculante (anunciada el 20 de julio) por unainversion de
=$400M en PetroUrdaneta— la empresa mixta de PDV SA cercadel Lago de Maracaibo — mediante una fusién accionaria con una
subsidiaria de la sueca Keo Capital AB, que posee una participacion minoritariaen la empresa. Keo recibiria $400M en acciones de
Lionheart Holdings, la compariia de cheque en blanco cotizada en Nasdag; una nueva empresa Keo-Lionheart cotizaria en Nasdag,
con un acuerdo vinculante previsto parael 17 de agosto sujeto a diligencia debiday aprobaciones regulatorias tanto en Caracas
como en Washington. La carta de intencion se sumaalos hasta $2,25MM que Lionheart alined para energia venezolana en junio —
incluyendo un compromiso reportado de $1,5MM de Clear Street para adquisicionesy rehabilitacion de campos. Lalectura
analitica: esta seria una de las primeras grandes inversiones privadas aguas arriba desde que comenzé €l alivio de sanciones — una
plantilla financiada por SPAC para la reactivacion de campos maduros bajo el entramado de licencias generales, y una prueba en
vivo delas nuevas reglas de participacion privada (Perfil Sectorial 06.1; arquitectura de privatizacion en la Seccidn 09). Fuentes:
Bloomberg - World Qil - Investing.com.

02.3 — New Stratus persigue cinco acuerdos en Venezuela y negocia su reingreso a Vencupet

La canadiense New Stratus Energy (TSX-V) esta cercade cerrar cinco acuerdos petroleros venezolanos y negocia el reingreso ala
empresa mixta Vencupet, segiin BNamericas — los cuatro campos de la cuenca oriental (Anzoategui/Monagas) que abandono en
marzo de 2025 bajo términos que preservan un derecho de primera opcion para retomar su 40% de participacion por unatarifa
nominal. La compafiia con sede en Calgary esta reduciendo México, Brasil y Perti para concentrarse en Venezuelay una empresa
mixta colombiana. Lalectura analitica: junto a Lionheart (02.2), la via de los exploradores de menor capitalizacion converge ahora
haciala misma apertura— capital de reactivacion de campos inactivos llegando por estructuras de empresa mixta minoritaria,
exactamente €l nivel de campos brownfield que la arquitectura de regalias en Democracia 04.8 esta disefiada para tarificar. Fuentes:
BNamericas - New Stratus Energy.

02.4 — Latarjeta de Binance se acerca a Venezuela mientraslosrieles de stablecoins se vuelven
masivos

Binance sefial 6 el lanzamiento inminente de una tarjeta de débito cripto vinculada a Mastercard en V enezuela— un adelanto del 20
dejulio ("Escuchamos. Trabajamos. Casi aqui.") que abogados cercanos a asunto dicen que emparejalatarjeta con unalicenciade
operacion local, dias después de que OKX lanzara su propia tarjetarecargable €l 11 de julio. Latarjeta de Binance permitiriaalos
usuarios gastar USDT y otros saldos directamente en el punto de venta, fondeada via P2P sin una cuenta bancaria en dolares. El
movimiento formaliza un cambio ya profundo en la economia: Venezuela ocupa el puesto 18 a nivel mundial (9.° per capita) en el
indice de adopcion 2025 de Chainalysis, registré =$17,9MM en volumen cripto minorista en €l primer trimestre de 2026 (TRM
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Labs), y operalibros de 6rdenes P2P donde €l USDT es=90% de |os listados; =9% de las =$5,4MM en remesas anuales del pais
(=$460M+) se mueve ahora on-chain, y las stablecoins funcionan como rieles de facto de némina, ahorro'y comercio frente aun
bolivar que cae =16% en lo que va del mes (Seccion 01). Referencia comparativa: la dependencia de stablecoins de Venezuela esta
entre las méas avanzadas del hemisferio — comparable en intensidad per capita a otras economias de altainflacion y controles de
capital (Argentina, Nigeria, Turquia), donde las tarjetas cripto movieron globalmente =$4,3MM en el primer semestre de 2026. Una
lectura analitica: una capa de tarjetas Binance/OK X institucionaliza la economia de ddlar paralelo que los controles cambiarios
(Titulares 02.2 de ediciones previas) pretendian suprimir — un hecho de diligencia debiday de politica monetaria que la via de
formalizacion cripto de la transicion (Democracia 04.32) tendra que tarificar. Fuentes: CriptoNoticias - TRM Labs - Chainalysis -
Bloomberg Linea.

02.5— LaterceraaudienciadeMaduroy Cilia Floresfijafechadejuicio parajunio de 2027

Nicolas Maduro y Cilia Flores comparecieron por terceravez ante €l juez Alvin Hellerstein en €l tribunal federal de Manhattan el 22
dejulio, donde fiscales y defensa propusieron conjuntamente —y se esperaque €l juez adopte— uninicio dejuicio € 1.° de junio de
2027, por cargos de conspiracion de narcoterrorismo e importacion de cocaina que conllevan potencial es cadenas perpetuas. El
tribunal fijé el 17 de noviembre de 2026 para escuchar las primeras mociones de la defensa, incluida una solicitud de desestimacion
por motivos de inmunidad soberana de jefe de Estado, junto con larevelacion de pruebas clasificadas; se contempla una segunda
ronda de maociones antes del 11 de enero de 2027. Ambos permanecen recluidos en el MDC de Brooklyn desde su captura el 3 de
enero; manifestantes contrapuestos se congregaron frente al tribunal. La cuestion de inmunidad corre en paralelo a caso civil queya
produce sentencias contra Maduro (la sentencia en rebeldia de $314M por el caso de tortura, Titulares 02.10 de la edicion del 20 de
julio) — un fallo sobre esa mocion seriala primera prueba de hasta donde se extiende la postura de reconocimiento de Washington
al expediente penal. Fuentes: EFE - Univision - Excélsior.

02.6 — Pacific Coast Energy se acerca a una participacion mayoritaria en blogues de
Petrodelta ante el plazo del 28 dejulio

Laindependiente californiana Pacific Coast Energy Co. (PCEC) — una productora del condado de Santa Barbara enfocada en
adquirir y rejuvenecer campos maduros — esta cerca de un acuerdo por una participacién mayoritaria en dos blogques del oriente
venezolano dentro de la empresa mixta de PDV SA Petrodelta, reportd Bloomberg el 21 de julio, mientras Caracas presiona a socios
potenciales a firmar contratos de empresa mixtay de reparto de produccion antes de un plazo regulatorio del 28 de julio. Un vocero
de PCEC dijo que la compafiia busca preservar |os empleos existentes, crear nuevos, y generar ingresos por regalias parael Estado.
El acuerdo se sumaalaola de independientes (Hunt Oil, Crossover Energy, HKN Energy — Titulares 02.4 de la edicion del 20 de
julio) en carrera por reservar campos ante el plazo; la especialidad de PCEC en rejuvenecimiento de campos maduros la hace un
encaje plausible para los activos de Petrodelta, ya productivos pero subinvertidos, distinta de las apuestas de desarrollo de frontera
en otros puntos de la carrera. Fuentes: Bloomberg - La Petilla - El Universal.

02.7 — Los hermanos Batista de Brasil aseguran una participacion en empresa mixta de
PDVSA atravésde Fluxus

Fluxus Oil, Gas & Energy — controlada por Joesley y Wesley Batista, |os hermanos multimillonarios detrés de |a procesadora de
carne JBS — adquirié A&B Oil and Gas, lafirma que posee el 49% de Petrolera Roraima, una empresa mixta de PDV SA construida
en torno a campos de crudo pesado operados alguna vez por ConocoPhillips antes de las nacionalizaciones; PDV SA retiene el 51%.
El ministerio de petréleo de Venezuela otorgd a A& B Investments, liderada por €l socio de negocios de Batista Jorge Silva Cardona,
derechos de exploracion y produccién por 25 afios sobre €l proyecto en 2024. Bloomberg report la transaccion el 22 de julio como
el tercer acuerdo petrolero venezolano en surgir en una sola semana, antes del plazo de contratacion del 28 de julio (Pacific Coast
Energy en 02.6). L os Batista se habian mantenido al margen por afios — la exposicion de J& F a activos estadounidenses,
incluyendo Pilgrim's Pride, hacia agudo €l riesgo de sanciones, y la sociedad holding dijo en enero que evaluariainversiones solo
unavez establecidas |a estabilidad institucional y la seguridad juridica. Lalecturaanalitica: el paso de lafamiliade la distancia
cautel osa a una participacion g ecutada es una lectura de como el entramado de licencias generales esta siendo tarificado ahora por
capital con exposicion real aEE. UU. — y €l lingje ConocoPhillips de los campos mantiene la cuestion de expropiacion-restitucion
(item de restitucion de la Transicidn; Seccion 09) adherida a activo. Fuentes: Bloomberg - Rio Times - Rigzone.

02.8— GE Vernovadice quelos contratos de lared venezolana estaban cer ca de fir mar se antes
del terremoto — € trabajo apuntado para este afio
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El CEO Scott Strazik dijo a Bloomberg el 22 dejulio, junto con las ganancias del segundo trimestre, que GE Vernova esta
redactando contratos para fortalecer lared eléctrica de Venezuelay habria estado cerca de firmar ya de no ser por el terremoto del 24
dejunio, con €l trabajo aln apuntado a comenzar este afio. La secuencia que describi6: primero rehabilitar los=11 GW de capacidad
instalada por GE yaen el pais, luego agregar nueva capacidad. El memorando de entendimiento del 15 de junio con Corpoelec —
firmado por la presidenta encargada Rodriguez tras una auditoria técnica de sei's semanas que confirmo el estado deteriorado del
parque — apuntaa 1.000 MW restaurados en 24 meses y mas de 5.000 MW en cuatro a cinco afios, cubriendo rehabilitacion
termoel éctrica, evaluacion de integridad de activos, soporte de ingenieria, y contratos EPC. Siguié ala aprobacion en primera
discusion del 2 de junio de lareformadelaley eléctrica que abre el sector ala participacion privada por primera vez desde 2007. La
lecturaanalitica: estaesla prueba estelar de si la apertura eléctrica convierte los memorandos en contratos firmadosy financiados —
y con lared como larestriccion vinculante de toda otra recuperacion (=13 GW disponibles frente a=34 GW de capacidad instalada,
Seccién 01), el deslizamiento del terremoto a "mas adel ante este afio” es el riesgo de cronograma que vale la pena seguir. Fuentes:
Bloomberg - UPI - Seeking Alpha

02.9 — Washington recablea la mesa de Venezuela: la energia toma el expediente mientras
Claver-Carone pasa a Cuba

El expediente de Venezuela se esta reestructurando en torno a canal energético antes que a diplomético. Segun informacion que
llegaa Miranda Institute, €l sucesor de Mauricio Claver-Carone en el expediente de Venezuela es Toby Deen, asesor principal de
politicadel Consejo Nacional de Dominancia Energética, proveniente del Departamento de Energiay reportando a Jarrod Agen, €
director ejecutivo del NEDC — con Claver-Carone reasignado a asuntos de Cuba. Deen ya esta documentado dentro del expediente:
represent6 ala delegacion de EE. UU. en larevision energética bilateral del 12 de junio con la presidenta encargada Rodriguez en
Caracas, junto a subsecretario de Energia en funciones Andrew Rapp y €l encargado de negocios John Barrett, frente al
vicepresidente de Economia Calixto Ortega, la ministra de Hidrocarburos Paula Henao, y €l presidente de PDV SA Héctor Obregon.
La arquitectura circundante es consistente: Agen hasido el interlocutor de energia-V enezuela mas visible de la administracion desde
la primavera, informando publicamente sobre los acuerdos petroleros y mineros y encuadrando €l control de la cadena de suministro
hemisférica como el objetivo organizador; Claver-Carone no ha ocupado cargo oficial desde su breve gestién como enviado especial
para América L atina, pero fue documentado por el Washington Post en mayo como el guardian no oficial de larelacion con Caracas,
un arreglo que atrajo escrutinio de supervision y de conflicto de intereses dado su vehiculo de inversion en Miami; y el ultiméum
publico de Trump sobre Cuba— no mas petréleo ni dinero, "hagan un trato" — abrid precisamente el expediente sobre el cual
Claver-Carone construy6 su carrera. Lalectura: Venezuela esta siendo manejada como una cuenta de suministro energético bajo el
NEDC antes que como una cuenta diplomética bajo €l Departamento de Estado, o que encaja con el plazo de contratacién del 28 de
julio que impulsalaactual carrerade acuerdos (02.2, 02.6, 02.7) y pone el calendario de licencias, no €l calendario politico, en el
centro de larelacién — un cambio material en a quién realmente necesitan acudir las contrapartes. La sucesion en si esperaun
anuncio oficial; €l rol de Deen, lareunién del 12 dejunio, la posicion de Agen, y €l giro a Cuba estan todos documentados. Fuentes:
reporteriadel Miranda Institute - Orinoco Tribune - Washington Post - CNBC - Fox News.

02.10 — Latemporada de ascensos pone a prueba la sefial de profesionalizacién: 894
ascendidos en la Guardia de Honor y la DGCIM, 112 nuevos coroneles del Ejército

La presidenta encargada Rodriguez condujo personalmente el ciclo de ascensos de 2026 esta semana, y su formaes la primera
evidenciadurade si € gobierno interino pretende romper el modelo de clientelismo y blindaje anti-golpe. Recibi6 lalistade
nominaciones el 20 de julio del ministro de Defensa General en Jefe Gustavo Gonzalez L 6pez — quien reemplazd a Padrino L 6pez
en marzo — y parael 22 de julio cuatro resoluciones del Ministerio de Defensa habian ascendido a 112 oficiales del Ejército
Bolivariano a coronel, con retroactividad a 5 de julio, con la Resolucion 001007 sola cargando 100 coroneles de categoria de
comando. El 23 de julio encabez6 la ceremonia que ascendid y condecord a 894 oficialesy tropa profesional de la Guardia de Honor
Presidencial y laDGCIM, otorgando la medalla Héroes y Heroinas de V enezuela a unidades por su respuesta al terremoto, y
diciéndole alatropa que la FANB "no eslaélite de Venezuela' sino "el pueblo de Venezuelaen un uniforme digno." La
comparacién que importa esta en la clspide de la piramide: €l ciclo de julio de 2025 de Maduro ascendié a 223 oficiales a general y
almirante, y el ciclo de 2023 a 168 generales y almirantes junto a 12.793 oficiales y tropa. A este cierre no se ha publicado ninguna
lista de oficiales generales para 2026 — |os ascensos confirmados hasta ahora son de coronel es hacia abajo — que es precisamente
el dato del que depende la prueba de profesionalizacién, ya que un ciclo que llenalos rangos de coronel mientras mantiene €l
escalon de oficiales de bandera cerca de cero seria el primer quiebre estructural respecto a un cuerpo de generales estimado por
encima de 2.000 (frente a=600 en Estados Unidos, =120 en Colombia, =100 en Brasil). La contrasefial en la misma semana es que
las formaciones ascendidas y condecoradas fueron la Guardia de Honor y laDGCIM — la direccién de contrainteligencia nombrada
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en los reportes de la Mision de Determinacion de los Hechos de la ONU sobre tortura— de modo que €l ciclo simultaneamente
premia el nlcleo de seguridad interna. item de accidn completo en Transicion 03.16. Fuentes: El Nacional - Correo del Orinoco -
teleSUR - Control Ciudadano.

02.11 — El cable submarino queda empalmado: regresa el ancho de banda internacional de
Venezuela

Conatel confirmd el 22 de julio que lareparacidn del cable submarino de fibra optica de Cirion Technologies cortado por el doblete
del 24 de junio ha entrado en su fase final, con el buque especializado Wave Sentinel completando la fusion por laser del extremo
sur de lafibra bajo alineacion micrométricay los técnicos recuperando el extremo norte para los empal mes restantes; las
inspecciones hallaron intactos |os tramos no afectados, y quedan pruebas de enlace y sincronizacién antes de que se restaure la
capacidad internacional completa. Laruptura— a unos 1.800 metros de la estacion de amarre de La Guaira— habia cortado cerca
de lamitad de |a capacidad de internet internacional del pais; los anillos locales de Caracas se reconstruyeron en 48 horasy los
redireccionamientos de tréfico recuperaron mas del 60% del servicio, pero la capacidad completa dependia de la reparacion en el
lecho marino. La operacion es un punto genuinamente luminoso en la recuperacion: el Wave Sentinel zarpé desde Guadalupe bajo
un arreglo cooperativo global de mantenimiento que evitdé una espera de meses, y |0s permisos venezolanos que normal mente toman
=45 dias se emitieron en unos 14 bajo un plan regulatorio expedito coordinado con el operador privado. La lectura analitica: estaes
la demostracion mas clara hasta ahora de que el Estado puede despejar su propia friccion regulatoria cuando €l resultado es medible
y hay una contraparte privada en juego — la misma plantilla que necesitan los expedientes de electricidad y petréleo (02.8;
Transicién 03.27), y un dato de diligencia debida sobre cuén répido puede moverse |a permisologia cuando Caracas decide. Fuentes:
Conatel - Infobae - La Patilla - Gizmodo.

02.12 — Washington y Car acas trabajan para desbloquear los activos congelados de Venezuela
para lareconstruccion

Laadministracion Trump y €l gobierno de Rodriguez exploran mecanismos financieros para desbloquear miles de millones de
ddlares en activos venezolanos congelados en el exterior y canalizarlos ala reconstruccién posterior a terremoto — con el objetivo
de financiar la reconstruccion sin empujar €l compromiso de EE. UU. mucho més alla de los =$386M que Washington ya prometio
y sin agregar alacargadel contribuyente estadounidense, reporté Bloomberg €l 24 de julio, citando personas familiarizadas. Los
activos en lamira son los mismos tres fondos que Caracas ha venido presionando publicamente: =$4,2—4,5MM de oro monetario
(=31t) en el Banco de Inglaterra; casi =<$5MM en Derechos Especiales de Giro del FMI asignados en 2021 y aln inaccesibles; y
varias cuentas offshore bloqueadas. Dos canales ya estan activos — €l giro de tramo de reserva de =$346M del 18 de julio
(Transicion 03.7) y el fondo de reconstruccién auditado por la CAF (Titulares 02.4 de la edicién del 20 dejulio) — y el lado de EE.
UU. ha sopesado por separado usar vehiculos de financiamiento del desarrollo como la DFC para ayudar afinanciar infraestructura.
Lalectura analitica: este es el canal de financiamiento de la reconstruccién pasando de la demanda venezolana a la construccion de
mecanismos bilaterales, y se entrelaza directamente con la arquitectura de sanciones (el enrutamiento del FGDF y el entramado de
licencias generales, Seccion 08) y la compuerta de cumplimiento del FMI — la disposicién de Washington aayudar aliberar activos
en manos de terceros es un apal ancamiento que seguira los pasos de Caracas en estadisticas, atrasos, y €l calendario electoral. Contra
una estimacion de reconstruccion de la ONU cercana a $37MM, incluso 1os =$9-10MM completos en activos congelados son un
pago inicial, no una solucién. Fuentes: Bloomberg - Venezuelanalysis - Euronews.

02.13 — Caracas notificaala ONU su retiro " irrevocable" dela CPI

El canciller Félix Plasencia anuncio el 24 de julio que Venezuela hainformado al Secretario General de la ONU Anténio Guterres
su "decision firme eirrevocable” de denunciar el Estatuto de Romay retirarse de la Corte Penal Internacional bajo el Articulo 127,
por instruccién de la presidenta encargada Rodriguez, citando lo que Ilamo € "sesgo geogréfico” de la Corte contra paises
latinoamericanos y africanos "en detrimento del Sur Global." El movimiento contindia una trayectoria que la Asamblea Nacional de
laeraMaduro inicié en diciembre de 2025, cuando votd derogar la ratificacion del Estatuto de Roma después de que la CPl cerrara
su oficinaen Caracas; la Corte — que investiga presuntos crimenes de lesa humanidad en |as represiones de protestas en Venezuela
posteriores a 2014 desde 2021 — dijo que alin no habia recibido notificacién formal y sefial6 que €l retiro tarda un afio en surtir
efecto y no extingue obligaciones surgidas mientras Venezuela era parte. EIl momento alinea a gobierno interino con la propia
postura de la administracion Trump haciala Corte, y coincidio con ladestitucion del fiscal Karim Khan por parte de los Estados
miembros de la CPI. Lalecturaanalitica: €l retiro elimina unainstancia externa de rendicion de cuentas precisamente cuando la
arquitectura de justicia doméstica de latransicion (laLey de Amnistia, el proceso de liberaciones, el registro de muertes bajo
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custodia en Transicién 03.5) se convierte en €l tnico foro que queda— un hecho que agudizala condicionalidad de laUE y de
derechos humanos sobre la via politica incluso mientras alivia una fuente de presion sobre el establecimiento de seguridad. Fuentes:
France 24 - Al Jazeera - Xinhua - Reuters.

02.14 — Los movimientos de julio dela OFAC: un FAQ de Venezuela enmendado y enmiendas
regulatorias siguen ala aclaracion de alivio dela GL 60

La OFAC continué afinando el marco de Venezuela hasta fines de julio en lugar de expandirlo. El 24 de julio la oficina emiti6é una
Pregunta Frecuente enmendada rel acionada con V enezuela junto con una publicacion de enmiendas regul atorias (agrupadas con
acciones de Iran y Rusia ese dia), traslaemision del 17 dejulio del FAQ 1263, que aclard que los pagos de alivio por €l terremoto al
gobierno bajo la GL 60 no necesitan enrutarse por la cuenta de Fondos de Depdsito del Gobierno Extranjero (Titulares 02.5 de la
edicion del 20 dejulio). Ladireccion del rumbo sigue siendo calibracion, no reversion: la arquitectura vigente — el paquete de
licencias generales del 10 de junio (46C, 47A, 48B, 50B, 51B, 52A, 54A) que enmarca las autorizaciones de petréleo, petroquimica
y minerales, las adiciones del 18 dejunio (GL 5X que mueve €l hito del PDV SA-2020 a 4 de agosto, GL 59 para Conviasa, GL 24A
para telecomunicaciones), la GL 60 para alivio, y lareglade enrutamiento del FGDF bajo la OE 14373 — estaintacta, con los
cambios recientes estrechando condiciones de ley aplicable y de resolucién de disputas y aclarando la mecanicadel aivio.
Inventario completo en 08.1.6. Lalecturaanalitica: la OFAC esta gestionando la reapertura con FAQsy enmiendas antes que con
licencias generales de titular, o que mantiene el calendario de licencias — no nuevas autorizaciones — como la variable operativa
paralas contrapartes, y encaja con la construccién de mecanismos de activos congelados en Titulares 02.12. Fuentes. OFAC - Baker
McKenzie - Greenberg Traurig.

02.15— La Cancilleria crea un cargo de Viceministro Primero y selo da a Oliver Blanco

El canciller Félix Plasencia anunci6 la creacion de un nuevo cargo de Viceministro Primero dentro del Ministerio de Relaciones
Exterioresy Comercio Internaciona y nombré a Oliver Blanco para ocuparlo — un ascenso para el internacionalista que se ha
desempefiado desde febrero como viceministro para Europay Norteaméricay que conservara esa cartera. Plasencia encuadro el
mandato en torno afortalecer la politica exterior, consolidar la"Diplomacia de Paz" del gobierno, y promover la oferta exportadora
de Venezuela en |os mercados internacional es. Blanco es un perfil notable dentro del gabinete interino: un internacionalista formado
en laUCV con un pasado abiertamente opositor — ligado al movimiento estudiantil de 2007 y luego a Accién Democréatica bajo
Henry Ramos Allup — a quien Rodriguez recluté en febrero como una sefial de "unidad nacional y apertura generacional antes que
de militancia chavista. Yaestainserto en el expediente de mayor envergadura: Blanco estuvo del lado venezolano en la reunion
energéticabilateral del 12 de junio con la delegacion del Departamento de Energia de EE. UU. que incluy6 a Toby Deen (Titulares
02.9). Lalecturaanalitica: elevar a un tecndcrata de linaje opositor al nuevo cargo nimero dos del ministerio, con Europay
Norteaméricay la agenda exportadora en su cartera, se lee como una eleccion deliberada de interlocutor paralas vias de Washington
y Bruselas — la contraparte de canal diplomético del recableado de canal energético en 02.9, y un dato sobre como el gobierno
interino esta dotando de personal las relaciones que llevaran las negociaciones de alivio de sanciones y financiamiento de la
reconstruccion. Fuentes: RNV - PSUV - El Estimulo - Newsweek.

02.16 — Landémina sedolariza: los bancos avanzan para habilitar €l pago de salarios en dolares

El sistema bancario de Venezuela avanza para operacionalizar €l pago de salarios en délares estadounidenses, extendiendo la
dolarizacion de facto de laeconomiaal canal formal de nébmina. La base legal ya estd en su lugar — el Articulo 128 delaLey del
BCV permite la moneda extranjera tanto como moneda de cuenta como moneda de pago por “convencion especia” entre las partes,
y laSala Socia del TSJ haratificado salariosy beneficios laborales pagados directamente en délares— y la ola entrante de
inversion privada (Titulares 02.2, 02.6-02.8, 02.12) empuja a los empleadores hacia una compensacién denominada en dolares para
competir por mano de obra frente a un bolivar que cae =16% en lo que va del mesy unainflacién mensua que corre a 13,8%. En la
préctica, lanéminaen délares corre através de las cuentas en divisas que los bancos ya operan, con los rieles de tarjetay P2P
(Titulares 02.4) liquidando €l gasto cotidiano. Lalectura analitica: un canal formalizado de salario en ddlares es la contraparte del
mercado laboral ala capade tarjetas de stablecoin y a esguema de subastas cambiarias — codifica la economia de délar paralelo
dentro de la estructura salarial, |o que amortigua a | os trabajadores frente ala depreciacion del bolivar pero también estrecha el
control de laautoridad monetaria sobre lanéminay profundizaladivisién en dos niveles entre trabajadores formales que ganan en
ddlaresy un sector publico pagado en bolivares (lalégica de reequilibrio de ndminaen Democracia 04.61). Nota del curador: una
habilitacién bancaria formal a nivel de sistema de cuentas sueldo en délar es se anunci6 esta semana en Argentina
(Comunicacion " A" 8460 del BCRA); este item esté escrito sobre el propio mar co venezolano del Articulo 128/ TSl y la
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tendencia de dolarizacién observada, no sobrela medida argentina— confirmar cualquier circular venezolana especifica
nueva de la Sudeban/BCV antes de afianzar €l titular. Fuentes: Ley del BCV Art. 128 - Sala Social del TSJ - Nayma Consultores
- Bloomberg Linea.
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01 — Indicador es Econémicos Clave (S/c: se arrastra el mes anterior)

B vecusta [ noMmEGUSTA

02.1 — Terremoto: €l saldo llega a 5.278; los campamentos crecen a 23.820 mientrasla estima...
B vecusta [ noMmEGUSTA

02.2 — Lionheart se acerca a una participacion de $400M en PetroUrdaneta — el primer gran ac...
Bl vecusta ] NoMEGUSTA

02.3 — New Stratus persigue cinco acuerdos en Venezuela y negocia su reingreso a Vencupet

B vecusta [ noMmEGUSTA

02.4— Latarjeta de Binance se acerca a Venezuela mientras losrieles de stablecoins se vue...

B vecusta [ noMmEGUSTA

02.5— Latercera audienciade Maduroy Cilia Floresfija fecha dejuicio parajunio de 2027

Bl vecusta ] NoMEGUSTA

02.6 — Pacific Coast Energy se acerca a una participacion mayoritaria en bloques de Petrodel...
B vecusta [ noMmEGUSTA

02.7 — Los hermanos Batista de Brasil aseguran una participacion en empresa mixta de PDVSA a...
B vecusta [ noMmEGUSTA

02.8— GE Vernova dice quelos contratos de la red venezolana estaban cerca de firmarse ante...
Bl vecusta ] NoMEGUSTA

02.9 — Washington recablea la mesa de Venezuela: la energia toma el expediente mientras Clav...
B vecusta [ noMmEGUSTA

02.10 — L a tempor ada de ascensos pone a pr ueba la sefial de profesionalizacion: 894 ascendido...
B vecusta [ noMmEGUSTA

02.11 — El cable submarino queda empalmado: regresa el ancho de banda internacional de Venez...
B vecusta ] NoMEGUSTA

02.12 — Washington y Caracastrabajan para desbloquear los activos congelados de Venezuela p...
B vecusta [ noMmEGUSTA

02.13 — Caracas notificaala ONU su retiro " irrevocable" dela CPI

B vecusta [ noMmEGUSTA

02.14 — Los movimientos de julio dela OFAC: un FAQ de Venezuela enmendado y enmiendasregul...
Bl vecusta ] NoMEGUSTA

02.15— La Cancilleria crea un cargo de Viceministro Primeroy selo da a Oliver Blanco

B vecusta [ noMmEGUSTA

02.16 — Landémina se dolariza: los bancos avanzan para habilitar el pago de salariosen ddla...

B vecusta [ noMmEGUSTA
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